Alfredo Lopez y Cia. Ltda.

Auditoresy Consultores Empresariales

DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

CE47051015

Sefiores Accionistas
AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.A.5 NIVEL. 1

He examinado los estados financieros de la compafiia AGENCIA DE ADUANAS VALLEY
CUSTOMS S.A.S NIVEL 1 los cuales comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31
de diciembre de 2016 y los correspondientes Estados del Resultado Integral, de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2015, preparados de acuerdo
con Principios de Contabilidad Generaimente aceptados en Colombia vigentes para ese
afio, fueron dictaminados por otro Revisor Fiscal cuya opinidn no presenté salvedad;
estos estados financieros, incluyendo los saldos de apertura al 1 de enero de 2015, fueron
ajustados para adecuarlos a las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, se incluyen para propositos comparativos.

Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Esta
responsabilidad incluye: la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, disefiar, implementar y mantener el control interno para la
preparacion y presentaciéon de estados financieros libres de errores materiales, bien sea
por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asf como
establecer los estimados contables razonables de acuerdo con cada circunstancia.

Una de mis funciones consiste en examinar los estados financieros y expresar una
opinién sobre ellos. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y
efectué mis examenes de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas
en Colombia. Tales normas requieren que cumpla con requisitos éticos, planifique y
ejecute la auditoria para satisfacerme de la razonabilidad de los estados financieros.

Una auditoria comprende, entre ofras cosas, el examen con base en pruebas selectivas
de las evidencias que soportan los montos y las correspondientes revelaciones en los
estados financieros; ademas, incluye el analisis de las normas contables utilizadas y de
las estimaciones hechas por la administracion de la Compafiia, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto. Considero que mis auditorias
proporcionan una base razonable para fundamentar la opinibn que expreso a
continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencionados, tomados fielmente de los libros y
adjuntos a este dictamen, presentan razonablemente la situacion financiera de la
comparfiia AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.A.8 NIVEL 1 al 31 de
diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas de
Contabilidad v de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, son los
primeros que la administracion de AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.AS
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NIVEL 1 preparé aplicando las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia.

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto:

a) La contabilidad de la Compariia ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan
a los estatutos de la Compafiia.

c) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de Accionistas se llevan y se conservan debidamente.

d) Existen medidas adecuadas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Compafiia y los de terceros que estdn en su poder; mis comentarios
relacionados con el fortalecimiento del control interno han sido dirigidos
separadamente a la Gerencia de la Compafiia.

e) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

f) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al
Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus
ingresos base de cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La
Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad
Social.

g) La compafiia ha dado adecuado cumplimiento a lo establecido en la Ley 603 de 2000
sobre las normas de propiedad intelectual y derechos de autor.

En el curso del afio informé a la administracién los principales comentarios derivados de
mi revision; efectué seguimiento a las respuestas sobre las recomendaciones emitidas y
no hay asuntos de importancia material pendientes que puedan afectar mi opinion.

S

DIANA CAROLINA MAYA
Revisor Fiscal
AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.A.S NIVEL 1
T.P. 194.129-T
Miembro de Alfredo Lopez & CIA. Lida.

09 de Marzo de 2017
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Para los afios finalizados el 31 de diciembre de 2015y 2016



AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S, AS. NIVEL 1

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los estados financieros de
AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS $.A.S. NIVEL 1 Finalizados al 31 de diciembre de 2015 y 2018, los
cuales se han tomado fielmente de libros. Por lo tanto:

¢ Los activos y pasivos de la Compafiia existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han

realizado durante el periodo.

Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan
probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de AGENCIA DE ADUANAS
VALLEY CUSTOMS S.A.5. NIVEL 1

s  Aenlafecha de corte.

e  Todos los elementos han sido reconocidos como importes apropiados.

e  Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, descritos y revelados.

Los estados financieros de apertura al 1 de enero de 2015 y de transicidn al 31 de diciembre de 2015, incluyen
las cifras extracontables obtenidas de los ajustes y reclasificaciones descritas en la nota de adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera adoptadas en Colombia.

Asimismo, los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por del maximo drgano social
el 31 de marzo de 2017.
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AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS 5. A8 NiVEL 1

ALCTIVOS

CORRIENTES

Efectiva v equivalentes de efective
Cuentas comerciales por cobrary otras
Activos por impuestos corrientes
Ctros activos no financieros
Intangibles

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

NOQ CORRIENTES

Costo propiedades, planta y equipo
Menos Depreciacion Acumulada
Total Propiedad Planta y Equipo

intangibles

Cuentas Por Cobrar a partes refacionadas
Impuesto diferido

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

CORRIENTES

Obligaciones Financieras

Cuentas comerciales por pagar
Otras cuentas comerciales por pagar
Impuestos corrientes por pagar
Beneficios a los empleados

Qtros pasivos Anticpos v Avances
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTES

Obligaciones Financieras
impuesto diferidos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrito y Pagado

Reservas Obligatorias

Resultados del Ejercicio
Resultados de Ejercicios Anteriores
Efecto de adopcidn a NIF

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
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JUANA CECILIA OROZCO BONILLA
Representante fegal

NIT : 805.001.632-1
£STADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 ¥ 01 de Enero del 2015
{Cifras expresadas 2n pesos colombianos)

Notas

W o~ o

g
S

17
17

31 Diciembre de

31 Diciembre de 2018 2015 1 de enero de 2015
660,048,771 294,603,026 193,319,704
377,138,883 442,932,060 746,453,449
306,149,593 234,048,526 550,225,637
464,760,134 534,819,117 521,197,986

57,301,294 7,491,596 9,477,407

$ 1,865,398,675 $ 1,506,402,729 § 2,011,186,776
877,851,900 863,747,067 819,164,821
{305,242,518} (266,856,383} (243,290,740}

$ 572,709,381 $ 596,890,684 § 575,874,181
0 Q 3,957,263

429,148,235 400,592,024 749,210,234

0 [¢] 11,523,241

1,001,857,636 1,004,974,304 1,350,042,325

$ 2,867,256,311 & 2,511,377,032 § 3,361,239,101
s} G 5,130,715

257,543,083 192,246,066 589,842,339
163,204,621 260,425,413 295,203,332

3,101,000 121,016,676 116,463,359

111,040,848 114,094,867 97,327,174
980,131,362 627,573,064 707,279,913

s 1,516,326,915 §  1,315,360,087 $ 1,811,246,833
153,012,567 o 129,568

62,197,311 65,448,155 79,757,845

$ 215,209,878 3 65,448,155 § 79,887,413
$ 1,731,536,793 §  1,380,808,241 $ 1,891,134,246
589,000,000 583,000,000 582,000,000

£8,397,888 69,997,888 68,624,274
5,150,725 {7,536,065} 0

{8,111,691) {575,627} 332,797,986

479,682,594 479,682,596 479,682,596

$ 1,135,719,518 §  1,130,568,792 § 1,470,104,856
3 2,867,256,311 § 2,511,377,032 $ 3,361,239,101
(0) 0

T

FRADYS NIRZA VILLACORTE
CONTADOR
T.P. No. 168794-T
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DTANA CAROTINA MAYA

Revisor{a) Fiscal
T.P.N0.194129-T
Miembro Alfredo Lopez y.CIA Lida




AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.A.S NIVEL 1 '

NIT : 805.001.632-1
ESTADO DEL RESULTADOQ INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016y 2015
{Cifras expresadas en pesos colombianos)

Nota 31 Diciembre de 31 Diciembre de
s
2016 2015 VARIACION

Ingregos por Actividades Ordinarias 18 2,186,213,68% 2,342,933,338 {(156,719,649)
Costo de Venta 19 12,135,011 1,289,871,381 (1,277,736,370)

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5 2,174,078,678 $ 1,053,061,957 S 1,121,016,721

3 GASTOS

Ventas 20 1,173,5759,460 107,404,973 1,066,174,487
Administracion 21 1,101,582,529 983,267,367 118,315,162

UTILIDAD (PERD%DA) DE LA OPERACION $ {101,083,311) S (37,610,383) S {63,472,928)

OTROS INGRESQS Y GASTOS
Gastos Financieros 22 96,333,253 140,089,504 {43,756,251)
ingesos Financieros 23 153,506,334 156,885,647 (3,379,313)
Otros Ingresos 24 59,207,720 94,956,459 (35,748,739)
Otros Egresos 25 8,216,608 57,042,733 (48,826,125)

UTILIDAD { PERDIDA ) ANTES DE IMPUESTOS $ 7,080,882 s 17,099,485 S (10,018,603}
impuestos sobre la Renta y CREE 3,000,000 24,464,000 (21,464,000}
impuesto a la Riqueza 2,181,000 2,958,000 (777,000}
impuesto Diferido (3,250,844} (2,786,450) (464,395)

UTILIDAD { PERDIDA ) NETA $ 5,150,726 S {7,536,065) $ 11,909,791

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO S 5,150,726 s {(7,536,065) s 11,909,791

Las notas adjuntas forman un todo indivisible con los estados Financieros.
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JUANA CECILIA OROZCO BONILLA FRADYS NIRZA VL
Representante legal CONTADOR
T.P. No, 168794-T
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DIANA CAROLINA MAYA
Revisor{a} Fiscal
T.P. N0.194129-T
Miembro Alfredo Lopezy C




AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS 5 A S NIVEL 1

NIT : 805.001.632-1
FLUJO DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2016 v 2015
[Cifras expresadas en pesos colombianos)

31 Diciembre de 2016

—

Utilidad

Depreciacidn Gaste

Depreciacion Gasto por Baja de Activas Fijos
Gastos Financieros por medicion

Costos y Gastos de ejercicios antericres
Cruce de Cuentas por Cobrar a Vinculadas
Provision Impuesta de Renta

Gasto Impueste Diferido

Provision y Deterioro

Ingresos de Ejercicios Anteriores

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Recuperaciones

ingresos financieros por medicion

31 Diciembre de 2015

5,150,726 (7,536,065}
38,386,137 23,565,643
943,146 0
(2,097,015 4,000,154
1,419,233 45,932,715
(21,708,122} (348,618,210}
3,000,000 a
3,250,844 2,786,450
4,249,668 o
(56,164,907) o
0 {2,000,000)
(356,351 0
(7,152,770} (9,312,084

)
(298,181,398)

UTILIDAD DEPURADA {38,079,911}!
Otros activos no financieros 70,058,983 {13,621,131)
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 65,793,178 303,521,389
Activos por impuestos Corrientes {72,101,068) 316,177,111
Cuentas comerciales por pagar 65,703,017 (397,596,274}
Otros pasivos no financieros 352,558,299 {79,706,849)
intangibles G 1,985,811
Otras cuentas comerciales por pagar {97,224,732) (34,773,919}
Pasive por impuestos corrientes {117,915,676} 4,553,317
Beneficios a empleados (2,154,019} 16,767,693
FEO 226,638,010 | {180,874,248}
inversién
Activos Fijos {14,204,833) {44,582,146)
Dividendos O 332,000,000
FLUJO INVERSION {14,204,833} 287,417,854
Financiacién
Dividendos G o
Aumento Obligaciones Financieras 153,012,567 {5,260,283}
FLUJO FINANCIERC 153,012,567 | {5,260,283}
Variacién efective 365,445,744 101,283,323
Sl efectivo 294,603,026 193,319,704
SF efectivo 660,048,771 | 294,603,027
Prueba o (0}
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JUANA CECILIA OROZCO BONILTA FRADYS NIRZA VELLAfOR;E ZAMBRANC DIANA CAROLINA MAYA

Representante legal

CONTADOR
T.P. Mo, 168794-T

Revisor(a} Fiscal
T.P. N0.194129-T
Miembro Alfredo Lopez y CIA Ltds
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NOTA 1: INFORMACION GENERAL

NOTA 2: BASES DE PRESENTACION

2.1 NORMAS CONTABLES APLICADAS

2.2 BASES DE PREPARACION

2.3 NEGOCIO EN MARCHA

2.4 CLASIFICACION DE PARTIDAS

2.5 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES, ESTIMACIONES Y ERRORES
2.6 PRINCIPIO DE RECONOCCHVIENTO

2.7Us0 DE ESTIMACIONES

NOTA 3: POLiTICAS CONTABLES

NOTA 4: NORMAS EMITIDAS POR LAS IASB AUN NO VIGENTES

NOTA 5: CONCILIACION PATRIMONIAL ENTRE LOS PCGA ANTERIORES Y LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION

FINANCIERA
NOTA 6: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

NOTA 7: CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NOTA 8: ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

NOTA 9 OTROS ACTIVOS NO FINANCIERCS

TOTAL OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

NOTA 10: INTANGIBLES

NOTA 11! PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

NOTA 12: CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS

NoOTA 13: CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 14: OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NOTA 15: PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
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NOTA 17: CAPITAL EMITIDG, RESERVAS Y REVALORIZACION
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NOTA 20: GASTOS DE VENTAS
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NOTA 22: GASTOS FINANCIEROS

NoTa 23: INGRESOS FINANCIEROS
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Cifras expresadas en miles de pesos

Nota 1: Informacion general

AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS S.A.S. NIVEL 1, se constituye inicialmente con el nombre de VICTOR
HUGO SIERRA Y CIA LTDA, como sociedad de intermediacién aduanera, fue constituida en el afio 1995. En
Agosto de 2001, la sociedad cambio su nombre a VALLEY CUSTOMS SIA S.A, pasando de ser sociedad Limitada
a sociedad Andnima, en Julio de 2009 cambidé a AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS SA NIVEL 1, v en
- Marzo 2015 se transformo en AGENCIA DE ADUANAS VALLEY CUSTOMS SAS NIVEL 1, pasando de ser una
sociedad Andnima a una Sociedad por Acciones Simplificada, su domicilio principal se encuentra en la ciudad
de Cali, no obstante opera a nivel nacional; con una vigencia indefinida. Su objeto principal es el agencia
miento aduanero y demas actividades conexas con la actividad, ofreciendo soluciones logisticas, vy que gracias
a las acreditaciones correspondientes se posibilita actuar como declarante en cualquiera de los regimenes
aduaneros sin restriccion a la naturaleza de los productos ni modalidades de importacion.

Nota 2: Bases de presentacion

2.1 Normas contables aplicadas — La Compafiia, de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por
fa Ley 1314 de 2009 reglamentada por el Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieros de
conformidad con normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombia, las cuales se
basan en las Normas Internacionales de informacidn Financiera junto con sus interpretaciones, traducidas al
espafiol y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB, por su sigla en inglés) al 31
de diciembre de 2012.

2.1.1 Decreto 3022 del 27 de diciembre de 2013 - Mediante el cual se expide este Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de informacién Financiera vy de Aseguramiento de la
Informacién, se establece un régimen normativo para los preparadores de informacion financiera que
conforman el Grupo 2, quienes deberdn aplicar el marco para sus estados financieros individuales, separados,
consolidados y combinados.

Se consideran estados financieros individuales, aquellos que cumplen con los requerimientos de las Secciones
= 3 a 7 de la NIIF para las Pymes, presentados por una entidad que no tiene inversiones en las cuales tenga la
condicion de asociada, negocio conjunto o controladora.

Cronograma de aplicacidn del marco técnico normativo para los preparadores de informacién financiera del
Grupo 2. Los primeros estados financieros a los que los preparadores de la informacion financiera que
califiquen dentro del Grupo 2, son aquellos que se preparen con corte al 31 de diciembre del 2016.

Periodo de preparacion obligatoria. El periodo de preparacion obligatoria comprende desde el 1° de enero de
2014 hasta el 31 de diciembre de 2014.

Fecha de transicion. En el caso de la aplicacion del nuevo marco técnico normativo en el corte al 31 de
diciembre de 2016, esta fecha sera el 1° de enero de 2015.

Estado de situacion financiera de apertura. Su fecha de corte es la fecha de transicion. El estado de situacién
financiera de apertura no serad puesto en conocimiento del publico ni tendréd efectos legales en dicho
momento.

Los primeros estados financieros elaborados de conformidad con el nuevo marco técnico normativo,
contenido en el anexo del presente decreto, deberan presentarse con corte al 31 de diciembre de 2016.

2.1.3 Decreto 2267 del 24 de octubre de 2014 — Mediante el cual se modifica el Decreto 3022 del 2013
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la



A "“"\)/’_" a4
/ .
. 2 LAA DD
RE ADPIPAPSAST - PEFEWEL F
CEOIGO I 5

Informacion, el cual se sefiala un nuevo plazo para que los preparadores de informacién financiera que
conforman el Grupo 2.

Los portafolios de terceros administrados por las sociedades comisionistas de bolsa de valores, los negocios
fiduciarios y cualquier otro vehiculo de propdsito especial, administrados por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, gue no establezcan contractualmente aplicar el marco técnico
normativo establecido en el Anexo del Decreto 2784 de 2012, ni sean de interés publico, prepararan
informacion financiera para fines de supervision, en los términos que para el efecto establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo en cuenta los marcos técnicos normativos de informacién
financiera expedidos por el Gobierno Nacional en desarrolio de la Ley 1314 de 2009.

2.1.4  Decreto 2129 del 24 de octubre de 2014 - Mediante el cual se expide este Decreto Unico
Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de informacién Financiera y de Aseguramiento de la
Informacidn, el cual se sefiala un nuevo plazo para que los preparadores de informacion financiera que
. conforman el Grupo 2.

Las entidades sefialadas en el articulo 01 de este Decreto, podrén voluntariamente aplicar el marco técnico
normativo correspondiente al Grupo 1y para el efecto podrén sujetarse al cronograma establecido para el
Grupo 2.

2.1.3 Decreto 2496 del 23 de diciembre de 2015 ~ Mediante el cual se establece que las inversiones en
subordinadas deben contabilizarse en los libros de la matriz o controlante por el método de participacion
patrimonial para los estados financieros individuales separados, de acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de
1995.

2.1.4 Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 - Mediante el cual el Gobierno Nacional establece el impuesto a
la riqueza. Este impuesto se genera por la posesidn de rigueza (patrimonio bruto menos deudas vigentes) igual
o superior a $1.000 millones de pesos entre el 1 de enero del afio 2015 a 2017. Esta Ley indica que los
contribuyentes podran imputar este impuesto contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del
ejercicio, tanto en los balances separados o individuales, asi como en los consolidados.

2.2 Bases de preparacion — La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas,
preparar y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, en este particular, el 31 de
diciembre de 2016. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la moneda de
presentacidn o reporte para todos los efectos; toda vez gue corresponde a la moneda del entorno econdmico
principal en el que opera la Compafiia.

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016, corresponden a los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
aceptadas en Colombia. Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
excepto por la revaluacion de ciertos instrumentos financieros gue son medidos a valores revaluados o a
valores razonables al final de cada periodo de reporte, como se explica en las politicas contables. El costo
histérico esta generalmente basado sobre el valor razonable de la contraprestacién entregada en el
intercambio de bienes y servicios.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 inclusive, la Compafifa preparé sus estados financieros
anuales de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia (PCGA
colombianos). Los efectos de los cambios de los PCGA colombianos aplicados al 31 de diciembre de 2015y al 1
de enero de 2015 (fecha de transicién) y las Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes se
explican en las conciliaciones detalladas en la Nota 5.
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2.3 Negocio en marcha — Los estados financieros se preparan bajo la hipdtesis de negocio en marcha; esta
hipétesis estd apoyada por el estudio y conocimiento de la gerencia en el momento en que se prepara dicha
informacidn para propodsitos generales. La evaluacidn de la gerencia se realiza sobre la informacidn disponible
del negocio para el proximo periodo a partir de la fecha sobre la que se informa. Cualquier condicidén gue
refleje la existencia de incertidumbres significativas en el proceso de evaluacién se revela en notas anexas a los
estados financieros.

2.4 Clasificacion de partidas ~ Las partidas presentadas en el estado de situacién financiera se deben revelar
como corrientes y no corrientes, para activos y para pasivos. La categoria corriente para los activos estd
vinculada con la realizacidn en el ciclo normal de las operaciones en un periodo no mayor a un afio o que sean
mantenidos para fines de negociacidn; en cuanto a los pasivos lo esperado es que se liquiden en el transcurso
normal de las operaciones de la entidad en el mismo plazo. Todos los activos o pasivos que no retnan el
requisito indicado se clasifican en la categoria no corriente.

Entenderemos como activo los recursos controlados por la entidad que correspondan a una situacion del
pasado de los cuales se espera obtener beneficio en un futuro, sin tener en cuenta la tangibilidad del mismo.
Por pasivo entenderemos las obligaciones presentes que tenga la entidad surgidas a raiz de un suceso pasado,
sea legal o implicito. La diferencia entre el activo y el pasivo sera entendida como patrimonio.

2.5 Cambios en politicas contables, estimaciones y errores — La sociedad determina sus politicas siguiendo
los lineamientos de la Norma Internacional de Informacion Financiera; sin embargo, la gerencia determina las
circunstancias en las cuales la aplicabilidad de una politica contable ya no retne los requisitos que requiere el
criterio de razonabilidad para partidas especificas, ante esta circunstancia la aplicacién del cambio en una
politica se presenta de forma retroactiva hasta la primera fecha que sea practicable. En la misma circunstancia
al determinar un error en los estados financieros, estos se corrigen de forma retroactiva y se presentan los
cambios en la informacidn financiera segun lo indicado.

En lo referente a cambios en las estimaciones contables, tales como: depreciaciones, garantias,

indemnizaciones del personal, etc., se presentan de manera prospectiva; es decir, a partir del periodo en el

cual se realiza el cambio de estimacidn, ajustando el importe en libros de la correspondiente partida de

activos, pasivos o patrimonio,

Los cambios en las politicas se realizaran por:

¢ Cambios en las Normas Internaciones de informacidn Financiera,

e Se da lugar a que los estados financieros presenten informacion mas fiable o relevante sobre las
transacciones.

No constituiran cambios en las politicas:

a) La aplicacién de una politica contable para transacciones, otros sucesos o condiciones que difieren
sustancialmente de los ocurridos con anterioridad.

b) La aplicacién de una nueva politica contable para transacciones, otros eventos o condiciones que no han
ocurrido anteriormente o que no eran significativos.

¢) Un cambio en el modelo de costo cuando ya no estd disponible una medida fiable del valor razonable (o
viceversa) para un activo que esta Norma Internacional de Informacion Financiera requeriria o permitiria
en otro caso medir al valor razonable.

2.6 Principio de reconocimiento — Una partida se reconoce cuando cumpla la definicidén de activo, de pasivo,
de patrimonio, de ingresos o gasto, segun corresponda,

En ese sentido, una partida se incorpora en los estados financieros se reconoce cuando:
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a) Sea probable que cualquier beneficio econémico asociado con la partida que llegue a la sociedad o salga
de ésta.

c) Elelemento tenga un costo o valor que pueda ser medido con fiabilidad (es decir, cuando sea completa,
neutral y libre de error).

2.7 Uso de estimaciones — Las estimaciones mas significativas utilizadas como supuesto para la
elaboracion de los estados financieros de VALLEY CUSTOMS, son:

a) Vida atil: La determinacidn de las vidas atiles, involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias de evaluacidén. Es por esto que la Administracion revisa estos supuestos
anualmente, y en caso de ocurrir un cambio los ajustard de manera prospectiva.

b} Impuestos diferidos: VALLEY CUSTOMS evalla la recuperabilidad de los activos basandose en
estimaciones de la capacidad de la Compafiia para generar beneficios a lo largo del periodo en gue son
deducibles los activos por impuestos diferidos.

En el analisis, se toma en consideracion el calendario previsto de reversién de pasivos por impuestos diferidos,
asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de proyecciones internas que son
actualizadas para reflejar las tendencias mas recientes.

La determinacion de la adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factores incluida la
estimacion del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento esperado de los
pagos de impuestos.

Los flujos reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrian diferir en las estimaciones
realizadas por la Compafiia, como consecuencia de cambios en la legislacion fiscal, o de transacciones futuras
no previstas que pudieran afectar los saldos tributarios.

Nota 3: Politicas Contables
Efectivo y equivaientes de efectivo - Se reconocera como Efectivo y equivalente las inversiones de corto plazo
altamente liquidas, gue son facilmente convertibles en efectivo que no estdn sujetas a riesgos significativos de
cambios en su valor y que son mantenidas con el fin de cumplir con los compromisos a corto plazo mas que
para propdsitos de inversién, por tal razén se entendera una inversién como efectivo y equivalente, solo en los
casos que tenga un vencimiento inferior a lo comercialmente usado, para VALLEY CUSTOMS SAS
entenderemos como equivalente de efectivo el plazo inferior a noventa (90) dias.
Se reconoccerd como saldo en bancos el efectivo en instituciones financieras debidamente autorizadas,
mediante cuentas de ahorro, corrientes, encargos fiduciarios, fondos de inversién, entre otros.
Instrumentos Financieros — VALLEY CUSTOMS clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

e Avalor razonable con cambios en resultados,

e Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

e Costo Amortizado
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial v del riesgo en
qgue incurre VALLEY CUSTOMS SAS al momento de realizar la inversidn.
La medicidn inicial de los instrumentos “negociables” se medirdn por su valor razonable. Los costos de
transaccién, tales como las comisiones, son gastos, no se suman al costo, sino que se reconocen como gastos
del periodo en el que se adquieren.
Los instrumentos a “Costo amortizado” se mediran al valor inicial del instrumento descontado a una tasa de
interés.
Cuentas por cobrar comerciales. Corresponderadn a valores que aportan flujos de efectivo futuros derivados
principalmente de las transacciones de venta con los clientes para este caso se estipula que no se realiza
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cobro de interés por financiamiento, vy préstamos. Se incluyen en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se clasifican como activos no corrientes,
Su registro serd al valor de la factura v después de 30 dias (Clientes) se medira el activo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés del mercado.
Préstamas
Cuando VALLEY CUSTOMS conceda préstamos a sus vinculadas se establecerd un periodo de tiempo estimado
para pago vy se cobrara como tasa

e A compafiias Vinculadas interés 0.38 mensual desde el dia 0.

e (Cuentas por cobrar a Trabajadores Interés 1% Mensual desde el dia 0

¢ A accionistas Interés 0.38% mensual desde el dia 0

Propiedades, planta y equipo - La propiedad planta y equipo de VALLEY CUSTOMS contempla todos los activos
utilizados dentro de proceso operativo y para el proceso administrativo, que se utilizara en un periodo mayor a
1 afio. Se activan todas las compras superiores a 50 UVT, de lo contrario seran llevados a gastos del periodo.
Un elemento de las propiedades, planta y equipo sera reconocido como activo cuando:

Es probable que VALLEY CUSTOMS obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; vy El costo
del activo para la entidad puede ser valorado con fiabilidad.

Las propiedades, planta y equipos, a excepcidn de los terrenos, son registrados al costo de adquisicién, netos
de la depreciacién acumulada y de cualquier pérdida acumulada por deterioro en el valor de los mismos.

Sin importar el tipo de activo si el valor es menor ¢ igual a 50 UVT se deprecian en un solo periodo {1 ANO) sin
valor de salvamento.

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es, inmediatamente es
adquirido, aungue no esté siendo usado.

Depreciacidén - La depreciacién aplicard a todos los elementos de las Propiedades, Planta v Equipo, con
excepcion de los terrenos que quedan excluidos, para el caso la empresa distribuye el importe depreciable en
forma sistematica a lo largo de la vida util del elemento, la aplicacién de la depreciacién debe iniciar cuando el
elemento se encuentre en la ubicacidn y en las condiciones necesarias para operar. Para el caso se aplicara el
método de linea recta sin valor residual para cada elemento de las Propiedades, Planta y Equipo, conforme a la
. siguiente tabla:

Elementos de Propiedad, Planta y Equipo afios de vida util
Equipos de Computo 5 afios
Mobiliario de oficina 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Edificios 50 afios
Vehiculos 10 afios

En el caso de los bienes bajo arrendamiento financiero, su depreciacion debera calcularse por la naturaleza del
bien, seguin la tabla anterior.

Arrendamientos- Los tipos de arrendamientos a los gue puede optar la empresa en sus operaciones,
originados por contratos de compra, en los que fa empresa tendrd calidad de arrendatario pueden ser:
arrendamientos operativos y arrendamientos financieros. La empresa en transacciones de venta no tendra la
opcion de otorgar arrendamientos financieros, ni operativos, por lo que no se pronuncian politicas sobre ésta
ultima modalidad.

Los elementos definitivos para determinar si el arrendamiento corresponde a un arrendamiento financiero o a
un arrendamiento operativo, estan dirigidos a validar el control y la generacién de beneficios; es decir un
arrendamiento se entendera financiero y seguramente Propiedad planta y equipo en los casos que:
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e Fl arrendamiento transfiere la propiedad de activo a VALLEY CUSTOMS SAS a la finalizacion del
plazo.

e  VALLEY CUSTOMS SAS tenga la opcién de comprar el activo a un precio que espera sea lo
suficientemente inferior al valor razonable, en el momento en que la opcidn sea ejercitable, para
que al inicio del arrendamiento se prevea con razonable certeza que tal opcién se ejercitard

s  El plazo del arrendamiento es por la mayor parte de la vida econdmica del activo, incluso si no se
transfiere la propiedad.

e Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento es al
menos sustancialmente la totalidad del valor razonable del activo arrendado.

e Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que solo VALLEY CUSTOMS SAS
puede utilizarlos sin realizar modificaciones importantes.

e Cuando el activo v los beneficios del mismo sean controlados y disfrutados por VALLEY CUSTOMS
SAS.

Deterioro del valor

Deterioro del valor de otros activos distintos de los inventarios

En el caso de otras partidas, el deterioro del valor se calculard aplicando el principio general; comparar el valor
en libros contra su importe recuperable, ya sea el precio de venta menos los costos de venta o el valor en uso,
de éstos ultimo el que sea mayor, calculados conforme a las directrices establecidas en la NIIF para PYMES.

PASIVOS
Se reconocera un Pasivo en el Estado de Situacion Financiera cuando:
a. VALLEY CUSTOMS SAS tiene una obligacién al final del periodo sobre el que se informa como
resultado de un suceso pasado;
b. Es probable que VALLEY CUSTOMS SAS realice una transferencia de recursos que incorporen
beneficios econdmicos;
¢. Elimporte de la liquidacion puede medirse de forma fiable.

_ Correspondiente a saldos de corto y largo plazo y que se registran a su costo original.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Incluyen entre otras, las siguientes partidas:
e Proveedores nacionales
e Cuentas corrientes comerciales
s Costosy gastos por pagar (servicios, servicios publicos, arrendamientos y gastos de viaje)
s Salarios
e Impuestos

Otras cuentas por pagar
Correspondiente a saldos de corto plazo 'y que se registran a su costo original. Incluyen entre otras, las
siguientes partidas:

e Cuentas por pagar a socios 0 accionistas
s  Gastos financieros por pagar
e Dividendos por pagar

e  Anticipos recibidos de clientes
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Cuentas por pagar a Socios o Accionistas

Se debe verificar que corresponden efectivamente a partidas que serdn pagadas. Es decir, que hay intencién
de pago real por parte de la empresa y que el acreedor espera que ello ocurra. Si no es asi, se deben eliminar
ya que no cumplirian el requisito para ser pasivos.

Sobregiros y préstamos bancarios - Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

Préstamos, cuentas por pagar - La empresa reconocerd las cuentas por pagar a proveedores y acreedores por
la adquisicién de bienes y servicios que ayuden al logro de los objetivos de la empresa y que generen flujos de
efectivo futuros. Estos podran llevar implicita una tasa de interés o podran carecer de ello, dependiendo de los
términos en que se pacte con los proveedores y acreedores.
Costos por intereses - Los intereses que la empresa pague por concepto de préstamos, arrendamientos
financieros, cuentas por pagar registradas al valor presente o cualquier otro pago calculado utilizando el
método del interés efectivo, se registrard como gastos en los resultados del perfodo. En ningdn caso,
incluyendo la construccidon de activos con financiamiento, los intereses podrén ser capitalizados y deberan
formar parte de los resultados del periodo, a la finalizacidn del periodo se presentaran como mayor valor de la
deuda.
Provisiones y Contingencias - Se reconocerd una provision cuando VALLEY CUSTOMS tenga una obligacién en
la fecha que se informe correspondiente a un suceso del pasado con alta probabilidad de ocurrencia y
fiabilidad para la determinacién del valor.
Se puede llevar a cabo una provisidén cuando no existe garantia por del precio del servicio prestado, la empresa
no debe estimar ningtn valor relacionado.
Distribucién de Dividendos - Cuando la Junta General de Accionistas acuerde realizar distribucion de
dividendos, se observaran las siguientes politicas:
a. En el caso que la distribucion de dividendos se pacte en efectivo, los pagos realizados a los accionistas
se aplicaran contra las utilidades acumuladas en la medida que se realicen, por lo que no es necesario
reflejar un pasivo por dividendos decretados.

b. En el caso que la distribucién de dividendos se haga en recursos distintos del dinero, se reconocerd un
pasivo por dividendos decretados, la medicidén de tales pasivos se hara al valor razonable de los recursos
distintos del dinero que se distribuiran. En ambos casos se deberd observar las reglas establecidas en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, respecto a la imposicién a la distribucion de dividendos.

incremento de Capital

Cuando la Asamblea General de Socios decida incrementar el capital social de Valley Customs, se seguirédn las
reglas estipuladas en el Cédigo de Comercio en cuanto a los elementos procedimentales; sin embargo, la
contabilizacién de dicho incremento se hard reconociendo el capital suscrito segiun corresponda con la
escritura o acuerdo de incremento de capital, deduciendo de dicho monto en el patrimonio la parte que no
esté pagada, de tal manera que se presente el neto de las aportaciones realizadas en efectivo

Ingresos Ordinarios Considerando que los ingresos de la Compafiia se derivan de servicios maquila, empagque
y re empaque, clasificacién, la empresa reconocerd sus ingresos ordinarios localmente cuando el servicio haya
sido entregado a satisfaccion del cliente considerando que:

e Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

® Sea probable que Valley Customs obtenga los beneficios econdmicos asociados de la
transaccion.

® Valley Customs haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
de los bienes.

e Valley Customs no conserve ninguna participacidon en la gestién de forma continua con la
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propiedad, ni retenga el control efectivo sobre los bienes vendidos

® Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidn puedan ser medidos con

fiabilidad.

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos - La empresa reconocerd activos o pasivos por impuestos diferidos,
unicamente por la aplicacion de los cdlculos de impuesto sobre la renta, estimado conforme a lo establecido
en el Estatuto Tributario para lo pertinente al Impuesto Sobre la Renta sobre la renta y complementarios v su
diferencia con la ganancia calculada conforme a lo establecido en cada seccién aplicable en la NIIF para las
PYMES, algunas fuentes de impuestos diferidos son:

e Revallo sobre los activos.
e  Aplicacion de deterioros.

e Utilizacidn de métodos y vida Utiles técnicamente calculadas.

e Contabilizacion de arrendamientos.

e Amortizacion de diferidos no aceptados contablemente.

e Valoracion de ingresos a valor presente.
e Deterioro de inventarios.

e Valoracion de inventarios a valor neto de realizacidn.

s Provisiones contables.
e Pérdidas fiscales compensables.

e Excesos de renta presuntiva compensables.

Nota 4: Normas emitidas por las IASB aun no vigentes
a. Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017

de rendir cuentas.

Seccidon 1 - Pequedias y
medianas empresas

2. Presentacién de estados
financieros consolidados y
separados.

Entidades con obligacién publica

La seccion 1 indica que una entidad tiene obligacidn publica
de rendir cuentas cuando:

Una de sus principales actividades es mantener activos en
calidad de fiduciaria para un amplio grupo de terceros;
bancos, cooperativas de crédito, compafiias de seguros,
comisionistas e intermediarios de valores, fondos de
inversion.

Una controladora evaluara si cumple con los requisitos para
utilizar esta NIIF en sus estados financieros separados sobre la
base de su propio estatus sin considerar si otras entidades del
grupo tienen, o el grupo tiene como un todo, obligacion
publica de rendir cuentas.




Seccion 2 - Conceptos vy
principios fundamentales.

1. Esfuerzoycosto
Desproporcionado.

2. Patrimonio

3. Activos financieros
financieros

y pasivos

4. Activos no financieros
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La consideracién de si la obtencidn o determinacion de la
informacion necesaria para cumplir con su requerimiento
involucraria esfuerzo o costo desproporcionado depende de
las circunstancias especificas de la entidad. Este juicio
requiere la consideracién de la forma en que puedan verse
afectadas las decisiones econdmicas de los que esperan usar
los estados financieros por no disponer de esa informacién.

Partidas de otro resultado integral reconocidas como
componentes separados del patrimonio. Esta NUF no
establece como, cuando o si los importes pueden transferirse
entre componentes de patrimonio.

Segun la seccion 11 instrumentos financieros bdasicos, se
mediran los activos financieros y pasivos financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor excepto para las
inversiones en acciones preferentes no convertibles vy
acciones ordinarias o acciones preferentes sin opcién de
venta que cotiza en bolsa o cuyo valor razonable se puede
medir con fiabilidad de otro modo sin esfuerzo o costo
desproporcionado.

La mayoria de los activos no financieros que una entidad
reconocid inicialmente al costo histdérico son medidos
posteriormente sobre otras bases de medicién.

Una entidad medird las propiedades, planta y equipo al
importe menor entre el costo menos cualquier depreciacidn y
deterioro de valor acumulados y el importe recuperable o el
menor del importe revaluado y el importe recuperable.

Seccion 4 - Estado de
situacion financiera

1. Informacidn a presentar en el
estado de situacién financiera.

Como minimo, el estado de situacidn financiera incluira
partidas que presenten los siguientes importes:

Propiedad de inversién registradas al costo menos la
depreciacién y el deterioro del valor acumulados.

Una conciliacién entre el nimero de acciones en circulacion al
principio vy al final del periodo. No es necesario presentar esta
conciliacién para periodos anteriores.

Seccion 5 — Estado del
resultado integral y
estado resultados.

1. El estado de resultados integral
incluird todas las partidas de
ingreso y gasto reconocidas en
un periodo a menos que esta
NIF requiera otro tratamiento.

Se reconocen 4 tipos de otro resultado integral como parte
del resultado integral total, fuera del resultado, cuando se
producen cambios en el superédvit de revaluacidén para las
propiedades, planta y equipo medidos de acuerdo con el
modelo de revaluacion.

Estas partidas se agruparan en las que, de acuerdo con esta
N

Seccion 6 ~ Estado de
cambios en el patrimonio
y estado de resultados vy
ganancias acumuladas

El  estado de cambios en el
patrimonio presenta el resultado del
periodo de la entidad para el periodo
sobre el que se nos informa. El otro
resultado integral para el periodo, los
efectos de los cambios en politicas
contables y correcciones de errores
reconocidas en el periodo.

El estado de cambios en el patrimonio incluye la informacion
siguiente:

Para cada componente del patrimonio, una conciliacidn entre
los importes en libros, al inicio y al final del periodo,
revelando por separado los cambios resultantes de otro
resultado integral.

Una entidad controladora presentara estados financieros
consolidados en los que consclide sus inversiones en
subsidiarias.

Una subsidiaria no se consolidard si se adquiere y mantiene
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estados
consolidados

Seccion 9 —
financieros
y separados.

Se definen las circunstancias en las
que una entidad que aplica esta NiIF
presenta estaos financieros
consolidados y los procedimientos
para la preparacion de eso estados.

con la intencidn de venderla o disponer de ella dentro de un
afio desde su fecha de adguisicion. Esta subsidiaria se
contabilizard de acuerdo con los requerimientos de la seccién
11.

Si no se dispone de una subsidiaria, que anteriormente fue
excluida de la consolidacién, dentro de un afio desde su fecha
de adguisicién.

La controladora consolidara la subsidiaria desde la fecha de
adquisicidn, por consiguiente, si la fecha de adquisicidn fuera
en un periodo anterior, se re expresaran los periodos
anteriores correspondientes.

Si el retraso es causado por sucesos o circunstancias fuera del
control de la controladora y existe evidencia suficiente en la
fecha de presentacion de que la controladora mantiene su
compromisa con el plan de vender o disponer de la
subsidiaria, la controladora continuara contabilizando la
subsidiaria.

Seccién 10 - Politicas
contables, cambios en las
estimaciones contables vy
errores.

Es un cambio de politica contable que
ha de ser tratado como wuna
revaluacion, de acuerdo con la
seccidén 17.

Un cambio del modelo del costo al modelo de revaluacion
para una clase de propiedades, planta y eguipo se
contabilizard de forma prospectiva.

Seccion 11 -
Instrumentos financieros
basicos.

Una entidad aplicara la version de la
NIC 39 que esté vigente en la fecha
de representacion de la entidad.

La seccion 11 requiere un modelo de costo amortizado para
todos los instrumentos financieros basicos excepto para las
inversiones en acciones preferentes no convertibles y en
acciones ordinarias sin opcién de venta que cotizan en bolsa o
cuyo valor razonable se pueda medir en otro caso con
fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Instrumentos financieros que cumplan la definicion de
patrimonio propio de la entidad, incluyendo el componente
de patrimonio de instrumentos financieros compuestos
emitidos por fa entidad.

Arrendamientos, a los que se aplica la seccion 20
arrendamientos. Sin embargo, los requerimientos para la baja
de cuentas por pagar de los arrendamientos reconocidas por
un arrendatario y los requerimientos de deterioro de valor se
aplicardan a las cuentas por cobrar reconocidas por un
arrendador.

instrumentos financieros, contratos vy obligaciones bajo
transacciones con pagos basados en acciones a los que se
aplica la seccidn 26.

Los activos de reembolso contabilizados de acuerdo con la
seccion 21 provisiones y contingencias.

Los rendimientos para el tenedor evaluados en la moneda en
la que se denominan el instrumento deuda.

El costo amortizado de un activo financiero o un pasivo
financiero en cada fecha sobre la que se informa es el neto de
los siguientes importes:

Se aplica a todos los instrumentos
financieros excepto, a inversiones en

Al final de cada periodo sobre el que se informa. Una entidad
medira todos los instrumentos financieros que gueden dentro
del alcance de la seccidn 12 al valor razonable en el resultado,
que algunos cambios en el valor razonable de los




relacionados

Seccion 12 — Otros temas

con

instrumentos financieros

subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos gue se contabilicen de
acuerdo con la seccidn 9 estados
financieros consolidados y separados,
instrumentos que cumplan con la
definicion de patrimonio propio de Ia
entidad, arrendamientos dentro del
alcance de la seccion 20.
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instrumentos de cobertura designada deban reconocerse
inicialmente en otro resultado integral.

Instrumentos de patrimonio sin cotizacidn publica y cuyo
valor razonable no pueda medirse de otra forma con
fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Si la medida fiable del valor razonable ya no estd disponible
sin esfuerzo o costo desproporcionado para un instrumento
de patrimonio o contrato vinculado a este instrumento gue si
se ejerciera daria lugar a la entrega de esos instrumentos.

en asociadas

Seccion 14 — Inversiones

Para las inversiones en asociadas
contabilizadas por el modelo del
valor razonable, un inversor revelara
la informacion.

Si un inversor aplica la exencién por esfuerzo o costo
desproporcionado, revelara ese hecho, las razones por las que
la medicién del valor razonable involucraria un esfuerzo o
costo desproporcionado y el importe en libros de las
inversiones en asociadas contabilizadas segun el modelo del
costo.

Seccidon 15 — Inversiones
en negocios conjuntos

Para las inversiones en entidades
controladas de forma conjunta
contabilizadas con el modelo de valor
razonable, el inversor revelara la
informacion.

Si un participante de un negocio conjunto aplica la exencidn
del esfuerzo o costo desproporcionado a cualquiera de las
entidades controladas de forma conjunta revelara ese hecho,
las razones por las que la medicion del valor razonable
involucraria un esfuerzo o costo desproporcionado vy el
importe en libros de las inversiones en entidades controladas
de forma conjunta contabilizadas segun el modelo del costo.

de inversién.

Seccion 16 — Propiedades

Una entidad revelara
informacién para todas las
propiedades de inversién
contabilizadas por el valor razonable
con cambios en resultados.

la siguiente

Una conciliacién entre el importe en libros de las propiedades
de inversion al inicio y al final del periodo, que muestre por
separado los siguiente:

Transferencias a, y desde, propiedades de inversidn,
registradas al costo menos la depreciacidn y el deterioro de
valor acumulados.

Seccion
Propiedades,
equipo.

17
planta

Y

1. Medicién posterior al
reconocimiento inicial.

2.  Modelo de revaluacion.

3. informacidn a revelar

Partidas tales como las piezas de repuesto, equipo de reserva
vy el equipo auxiliar se reconocerdn de acuerdo con esta
seccion cuando cumplan con la definicion de propiedades,
planta y equipo. En otro caso, estos elementos se clasificaran
como inventarios.

La entidad elegira como politica contable el modelo del costo
del parrafo 17.152 o el modelo de revaluacidn del pérrafo
17.158B, v aplicard esa politica a todos los elementos gue
compongan una misma clase de propiedades, planta vy
equipo.

Una entidad aplicara el modelo del costo a propiedades de
inversion cuyo valor razonable no puede medirse con
fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado. Una entidad
reconocera los costos del mantenimiento diario de un
elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del
periodo en el que incurra en dichos costos.

Una entidad medird un elemento de propiedades, planta v
equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad por
su valor revaluado, que es su valor razonable, en el momento
de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor
posteriores. Llas revaluaciones se haran con suficiente
regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo
sobre el que se informa. los péarrafos 11.27 a 11.32




proporcionan una guia para determinar el valor razonable. Si
se revaltia un elemento de propiedades, planta y equipo, se
revaluaran también todos los elementos que pertenezcan a la
misma clase de activos.

Cuando se reduzca el importe en libros de un active como
consecuencia de una revaluacidn, tal disminucion se
reconocerad en el resultado del periodo. Sin embargo, la
disminucion se reconocerd en otro resultado integral en la
medida en que existiera saldo acreedor en el superdvit de
revaluacion en relacién con ese activo. La disminucion
reconocida en otro resultado integral reduce el importe
acumulado en el patrimonio contra la cuenta de superavit de
revaluacion.

Seccion 18 -

plusvalia

Activos

intangibles distintos de la

Adquisicién como parte de una
combinacidén de negocios.

Amortizacidon a lo largo de la
vida util.

Un activo intangible adquirido en una combinacion de
negocios se reconocerd a menos que su valor razonable no
pueda medirse con fiabilidad sin esfuerzo o costo
desproporcionado en la fecha de adquisicidn.

Si la vida util de un activo intangible no puede establecerse
con fiabilidad se determinard sobre la base de la mejor
estimacion de la gerencia y no excedera de diez afios.

Seccion 19
Combinaciones
negocio y plusvalia

de

Alcance de esta seccidn.

Distribucion del costo de una
combinacién de negocios entre
los activos adquiridos y los
pasivos y pasivos contingentes
asumidos.

Para combinaciones de negocios
durante el periodo sobre el que
se informa

Esta seccidn especifica la contabilidad de todas las
combinaciones de negocios, excepto:

{a) Las combinaciones de entidades o negocios bajo control
comin. El control comin significa que todas las entidades o
negocios que se combinan estdn controlados, en ultima
instancia, por una misma parte o partes, tanto antes como
después de la combinacidn de negocios, y que ese control no
es transitorio.

{b) La formacidn de un negocio conjunto.

© La adquisicion de un grupo de activos que no constituye un
negocio.

La adguirente distribuird, en la fecha de adquisicion, el costo
de una combinacion de negocios a través del reconocimiento
de los activos y pasivos, y una provision para los pasivos
contingentes identificables de la adquirida que satisfagan los
criterios de reconocimiento del parrafo 19.15 por sus valores
razonables en esa fecha, excepto por lo siguiente:

(a) un activo o pasivo por impuestos diferidos que surja de los
activos adquiridos y pasivos asumidos en una combinacion de
negocios se reconocera y medirad de acuerdo con {a Seccién 29
Impuesto a las Ganancias; y

(b} un pasivo (o activo, si procede) relacionado con acuerdos
de beneficios a los empleados de la adquirida se reconocerd y
medird de acuerdo con la Seccidn 28 Beneficios a los
Empleados.

Seccion 20
Arrendamientos

Alcance de esta seccion

La medicidn de los inmuebles mantenidos por arrendatarios
que se contabilicen como propiedades de inversion vy la
medicién de las propiedades de inversidén suministradas por
arrendadores bajo arrendamientos operativos (véase la
Seccién 16 Propiedades de Inversién);

Algunos acuerdos, tales como algunos de subcontratacion, los
contratos de telecomunicaciones que proporcionan derechos
sobre capacidad y los contratos de tipo “tomar o pagar”, no
toman ta forma legal de un arrendamiento, pero transmiten
derechos de utilizacion de activos a cambio de pago. Estos




5= A DE ADUANASE -
CADIGD 15

PEEVER T

acuerdos son en esencia arrendamientos de activos y deben
contabilizarse segun lo establecido en esta seccidn.

Seccion 21 — Provisiones
y contingencias

1.

Informacion a revelar

Si es probable una entrada de beneficios econdmicos (con
mavyor probabilidad de que ocurra que de lo contrario) pero
no practicamente cierta, una entidad revelard una descripcidn
de la naturaleza de los activos contingentes al final del
periodo sobre el gue se informa y, a menos que involucrase
costos o esfuerzos

Desproporcionados, una estimacion de su efecto financiero,
medido utilizando los principios establecidos en los pérrafos
21.7 a 21.11. Si esta estimacidn involucrara esfuerzo o costo
desproporcionado, la entidad revelard ese hecho v las razones
por las gue la estimacién del efecto financiero involucraria
dicho esfuerzo o costo desproporcionado.

Seccion 22 — Pasivos vy
patrimonio.

Clasificacidén de un instrumento

financiero como pasivo ©
patrimonio.
Emisidon inicial de acciones u
otros instrumentos de
patrimonio
Cancelacion de pasivos

financieros con instrumentos de
patrimonio.

Una entidad clasificard un instrumento financiero como un
pasivo financiero o como patrimonio de acuerdo con la
esencia del acuerdo contractual, no simplemente por su
forma legai, y de acuerdo con las definiciones de un pasivo
financiero y de un instrumento de patrimonio. A menos gue
una entidad tenga un derecho incondicional de evitar la
entrega de efectivo u otro activo financiero para liquidar una
obligacién contractual, la obligacion cumple la definicion de
un pasivo financiero, y se clasificard como tal, excepto en el
caso de los instrumentos clasificados como instrumentos de
patrimonio de acuerdo con el parrafo 22.4.

El impuesto a las ganancias relacionado con los costos de
fransaccion se contabilizard de acuerdo con la Seccién 29
Impuesto a las Ganancias.

Una entidad puede renegociar las condiciones de un pasivo
financiero con un acreedor suyo con el resultado de que
cancela el pasivo total o parcialmente mediante la emisidn de
instrumentos de patrimonio para el acreedor. La emision de
instrumentos de patrimonio constituye la contraprestacién
pagada de acuerdo con el parrafo 11.38. Una entidad medira
los instrumentos de patrimonio emitidos a su valor razonable.
Sin embargo, si el valor razonable de los instrumentos de
patrimonio emitidos no puede medirse con fiabilidad sin
esfuerzo o costo desproporcionado, dichos instrumentos de
patrimonio deberdn medirse al valor razonable del pasivo
financiero cancelado. Una entidad daréd de baja en cuentas el
pasivo financiero, o parte de éste, de acuerdo con los pérrafos
11.36 2 11.38.

Seccidon 26—
basados en acciones

Pagos

Alcance de esta seccién

Medicion de transacciones con
pagos basados en acciones gue
se liquiden con instrumentos de
patrimonio.

Modificaciones en los plazos y
condiciones con que se
concedieron los instrumentos de
patrimonio

Una transaccidon con pagos basados en accicnes puede
liguidarse por otra entidad del grupo {0 un accionista de
cualquier entidad del grupo) en nombre de la entidad que
recibe o adquiere los bienes o servicios.

En ausencia de bienes o servicios especificamente
identificables, otras circunstancias pueden indicar que los
bienes o servicios se han recibido (o se recibiran), en cuyo
caso se aplicard esta seccidn (véase el parrafo 26.17).

Las condiciones de irrevocabilidad (consolidacidn) de ia

Concesidn relacionada con el servicio de los empleados o con
una condicién de rendimiento que no es de mercado no se
tendrdn en cuenta al estimar el valor razonable de las
acciones, opciones sobre acciones u otros instrumentos de




Los requerimientos de este pérrafo se expresan en el
contexto de transacciones con pagos basados en acciones con
los empleados. Los requerimientos también se aplicardn a las
transacciones con pagos basados en acciones con partes
distintas de los empleados si estas transacciones se miden por

valor razonable de los instrumentos de
patrimonio concedidos, pero la referencia a la fecha de la
concesion que se entiende hecha a la fecha en que la entidad
obtiene los bienes o la contraparte presta el servicio.

referencia al

Seccion 27 - Deterioro
del valor de los activos

1.

Deterioro del valor de otros
activos distintos de los
inventarios.

Reversién cuando el importe
recuperable se estimd para un
activo individual con deterioro
de valor.

Una entidad reconocera una pérdida por deterioro del valor
inmediatamente en resultados, a menos gue el activo se
registre a un importe revaluado de acuerdo con el modelo de
revaluacion de la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo.
Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos
revaluados se tratard como un decremento de la revaluacién
efectuada de acuerdo con el pérrafo 17.15D.

A menos que el activo se registre a un importe revaluado de
acuerdo con el modelo de revaluacién del parrafo 17.15B.
Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valor en
un activo previamente revaluado, se tratard como un
aumento por revaluacion de acuerdo con el parrafo 17.15C.

Seccion 28 — Beneficios a
empleados

2.

Otros beneficios a los
empleados a largo plazo.

informacién a revelar sobre los
planes de beneficios definidos.

Una entidad deberd reconocer el cambio neto en el pasivo
durante el periodo, distinto de un cambic atribuible a
beneficios pagados a empleados durante el periodo o a
aportaciones del empleador, como el costo de sus otros
beneficios a los empleados a largo plazo durante el periodo.
Ese costo se reconocera en su totalidad en el resultado como
un gasto, 8 menos que otra seccidn de esta Norma reguiera
que se reconozcan como parte del costo de un activo, tales
como inventarios o propiedades, planta y equipo.

Si la entidad utiliza cualquier simplificacién del pdrrafo 28.19
para medir la obligacion por beneficios definidos, revelard ese
hecho vy las razones por las que usar el método de la unidad
de crédito proyectada para medir su obligacién y el costo bajo
un plan de beneficios definidos involucraria un esfuerzo o
costo desproporcionado;

Secciéon 29 - Impuesto a
las ganancias

1.

2.

Alcance de esta seccidn.

Informacidn a revelar.

Para los propdsitos de esta Norma, el término impuesto a las
ganancias incluye todos los impuestos, nacionales vy
extranjeros, que estén basados en ganancias fiscales. El
impuesto a las ganancias incluye también impuestos, tales
como retenciones de impuestos que una subsidiaria, asociada
0 negocio conjunto tienen que pagar por repartos de
ganancias a la entidad que informa.

Si una entidad no compensa activos y pasivos por impuestos
de acuerdo con el péarrafo 29.37 porque no puede demostrar
sin esfuerzo o costo desproporcionado gue tiene previsto
liquidarlos sobre una base neta o realizarlos de forma
simultanea, la entidad revelard los importes que no han sido
compensados y las razones por las que la aplicacidn del
requerimiento involucraria esfuerzo ¢} costo
desproporcionado.

Seccion 30 ~ Conversion

1.

Alcance de esta seccidn.

La contabilizacidn de instrumentos financieros que deriven su
valor razonable de variaciones en la tasa de cambio de una
moneda extranjera especificada (por ejemplo, un contrato de




de moneda extranjera

intercambio a término en moneda extranjera) vy la
contabilidad de coberturas de partidas en moneda extranjera
se tratan en la Seccidn 12 Otros Temas relacionados con los
Instrumentos Financieros.

Seccion 31 -
Hiperinflacién

1.

Estado de situacion financiera.

Algunas partidas no monetarias se llevan segun valores
corrientes en fechas distintas a la de la adquisicion o de la
fecha de presentacién, por ejemplo, las propiedades, planta y
equipo que se han revaluado en una fecha previa. En tales
casos, los valores en libros se re expresaran desde la fecha de
fa revaluacidn.

Seccion 33 — informacién
a revelar sobre partes
relacionadas.

1.

Definicidn de parte relacionada.

Una parte relacionada es una persona o entidad que estéd
relacionada con la entidad que prepara sus estados
financieros {la entidad que informa):

(a) una persona, o un familiar cercano a esa persona, esta
relacionada con una entidad que informa si esa persona:

(i} es un miembro del personal clave de la gerencia de Ia
entidad que informa o de una controladora de la entidad que
informa;

(ii} ejerce control o control conjunto sobre la entidad que
informa; o

(iii) ejerce influencia significativa sobre fa entidad que
informa.

% Seccién 34 - Actividades
especializadas.

1.

Informacién a revelar.

Reemplazado: Actividades de extraccién por EXPLORACION Y
EVALUACION DE RECURSOS MINERALES.

Los siguientes son ejemplos de desembolsos que podrian
incluirse en la medicion inicial de los activos para exploracidn
y evaluacion (la lista no es exhaustiva):
a) adquisicion de derechos de exploracién;
b} estudios topograficos, geoldgicos, geogquimicos vy
geofisicos;
c) perforaciones exploratorias;
d}) excavaciones de zanjas y trincheras;
e) toma de muestras;y
f}  actividades relacionadas con la evaluacién de la
factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la
extraccion de un recurso mineral.

Los activos para exploracién y evaluacidén se mediran en su
reconocimiento  inicial por su  costo. Después del
reconocimiento inicial, una entidad aplicard la Seccién 17
Propiedades, Planta y Equipe vy la Seccién 18 Activos
intangibles distintos a la Plusvalia a los activos de exploracion
y evaluacion de acuerdo con la naturaleza de los activos
adquiridos sujeto a los pdrrafos 34.11D a 34.11F. Cuando una
Entidad tenga una obligacidn de desmantelar o trasladar un
elemento o restaurar un emplazamiento, estas obligaciones y
costos se contabilizardn segun la Seccidn 17 y la Seccidén 21
Provisiones y Contingencias.

Se evaluard el deterioro del valor de los activos para
exploracion y evaluacion cuando los hechos y circunstancias
sugieran que el importe en libros de un activo para
exploracidn y evaluacidon puede superar a su importe
recuperable. Una entidad medira, presentard y revelard las
pérdidas por deterioro de valor resultante de acuerdo con la
Seccidn 27 Deterioro del Valor de los Activos, excepto por lo
previsto en el parrafo 34.11F.
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Al identificar si se ha deteriorado un activo para exploracion o
evaluacion, y sélo para este tipo de activos, se aplicaré el
parrafo 34.11E en lugar de los pérrafos 27.7 a 27.10. El
parrafo 34.11E emplea el término “activos”, pero es aplicable
por igual tanto a los activos para exploracién y evaluacién
separados como a una

Unidad generadora de efectivo.

Una entidad establecerd una politica contable para asignar los
activos para exploracién y evaluacién a unidades generadoras
de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo,
con fa finalidad de comprobar si tales actives han sufrido un
deterioro en su valor.

Seccién 35 — Transicién a
la NUF para las pymes.

Alcance de esta seccion

Procedimientos para preparar

los estados financieros en
fecha de transicién.

la

Una entidad que haya aplicado la NIIF para las PYMES en un
periodo sobre el que se informa anterior, pero cuyos estados
financieros anuales anteriores mas recientes no contenian
una declaracion explicita y sin reservas de cumplimento con la
NIF para las PYMES, deberd aplicar esta seccién o la NIiF para
las PYMES de forma retroactiva de acuerdo con la Seccidon 10
Politicas, Estimaciones y Errores Contables, como si fa entidad
nunca hubiera dejado de aplicar la NHF para las PYMES.
Cuando esta entidad decide no aplicar esta seccidn, todavia
se le requiere que aplique los requerimientos de informacién
a revelar del parrafo 35.128, ademés de los requerimientos de
informacion a revelar de fa Seccién 10.

Préstamos del gobierno. Una entidad que adopta por primera
vez esta NIF aplicard los requerimientos de la Seccién 11
Instrumentos Financieros Basicos, Seccion 12 y Seccion 24
Subvenciones de! Gobierno de forma prospectiva a los
préstamos del gobierno existentes en la fecha de transicion a
esta Norma. Por consiguiente, si una entidad que adopta por
primera vez esta NHF no reconocid y midio, segun sus PCGA
anteriores, un préstamo del gobierno sobre una base
congruente con esta Norma, utilizard el importe en libros del
préstamo de sus PCGA anteriores en la fecha de transicion a
esta Norma como el importe en libros del préstamo en esa
fecha y no reconoceré el beneficio de cualquier préstamo del
Gobierno con una tasa de interés inferior a la de mercado
como una subvencién del gobierno.

Medicion del valor razonable derivada de algiin suceso como
costo atribuido. Una entidad que adopta por primera vez esta
NIIF puede haber establecido un costo atribuido, segun PCGA
anteriores, para algunos o para todos sus activos y pasivos,
midiéndolos a su valor razonable a una fecha concreta, por
causa de algin suceso, por ejemplo, una valoracién de un
negocio, ¢ parte de un negocio, a efectos de una venta
prevista. Si la fecha de medicién:

(i) es la fecha de transicidon a esta Norma o una fecha anterior
a ésta, la entidad podra usar tales mediciones del valor
razonable

Derivadas de algun suceso, como el costo atribuido 2 la fecha
de Ia medicion.

{if) es posterior a la fecha de transicién a esta Norma, pero
durante el periodo cubierto por los primeros estados
financieros conforme a esta Norma, las mediciones al valor
razonable derivadas del suceso pueden utilizarse como costo
atribuido cuando el suceso tenga lugar. Una entidad




reconocerd los ajustes resultantes, directamente en las
ganancias acumuladas (o, si fuera apropiado, en otra
categoria del patrimonio) en la fecha de medicién. En la fecha
de transicion a esta Norma, la entidad establecerd el costo
atribuide mediante la aplicacion de los criterios de los
parrafos35.10@ vy {d) o medird los activos y pasivos de
acuerdo con los otros requerimientos de esta seccidn.

Nota 5: Conciliacion patrimonial entre los PCGA anteriores v la Norma Internacional de Informacién

Financiera

Menos
Ajustes por Adopcion NIIF

*

*

Castigos
Utilidades Acumuladas

Mas:
Ajustes por Adopcion
*

Revalorizacién del Patrimonio
Reservas
Resultados de Ejercicio

VPN Cuentas por Cobrar

VPN Cuentas por Pagar

(80,889,176)
(160,403,426)
(403,425,757)

{644,718,359}

6,700,551
212,137,324
1,373,613

67,640,323

287,851,811

Nota 6: Efectivo y equivalentes de efectivo

A diciembre 31 del afio informado la composicién del rubro de efectivo y equivalentes de

efectivo es la siguiente:

partida Afo 2016 Afio 2015 Afo 2014
Caja 1.462.000 1.450.000 1.450.000
Bancos 586.450.669 291.999.848 160.303.649
Cuentas de ahorro 717.612 717.612 717.612
Derechos fiduciarios 71.418.490 435566 30.848.443
Total efectivo v equivalentes de efectivo 660.048.771 294.603.026 193.319.704

Informacidén a revelar:

El Efectivo y sus Equivalentes a la fecha del Estado de Situacién Financiera comprenden:
Caja menor para operativos con monto base de 300.000, nueve cuentas corrientes en
bancos nacionales, una cuenta de Ahorros y un Fideicomiso de Inversidn. A su vez el mismo
representa el monto disponible para la entidad.




Nota 7: Cuentas comerciales por cobrar vy otras cuentas por cobrar

partida Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014
Clientes 320,285,792 383,817,328 421,289,243
Cuentas corrientes comerciales 1,356,559 38,881,918 119,336,775
Anticipos y avances 29,446,492 2,198,331 10,659,449
CXC a trabajadores 19,919,476 6,623,966 7,780,160
Deudas de dificil cobro 6,130,564 11,410,518
Intereses por cobrar 187,387,822
Total cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar 377,138,883 442,932,061 746,453,449

Informacion a revelar:

" Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar a la fecha del Estado de Situacidn Financiera
comprenden valores resultado de la prestacion de servicios registrados al valor de la factura y reconocido al
valor presente de los pagos futuro descontado a la tasa del DTF, de la cual un 70.05% corresponde a CXC
corrientes 28.477% 1 a 30 Dias y el 0.52% 31 a 60 0.94% mas de 90 Dias.

Nota 8: Activos por impuestos corrientes

Activos
Partida

Anticipo de impto. De ind.
Retencidn en la fuente
Auto retencidn del Cree
Saldo a favor impuesto
Saldo a favor renta

Saldo a favor cree
Sobrantes liquidacién
Total activo por impuestos

Pasivos
Partida

De industria y comercio

Impuesto a fas ventas retenidos

Impuestos sobre las ventas por p

Retencidn en la fuente

Total pasivos por impuestos

Afio 2016 Afio 2015 ARo 2014
7,026,015 8.561.657 9.646.132
201,183,631 - 20.444
18,628,853 53.839
25,083,225
19,199,000
6,947,000
28,081,869 225.486.869 540.505.222
306,149,593 234.048.526 550.225.637
Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014
3,101,000 (3,000)
193.253 394,17
- 89,986,353 87,217,282
30,837,070 28,854,907
3,101,000 121,016,676 116,463,359




Al 31 de diciembre del afio informado este rubro se componia tanto en el activo como en el pasivo, como sigue:

Concepto

Base impuesto diferido DB
Base impuesto diferido CR
Impuesto Diferido

ID DB largo plazo
ID CR largo plazo

Impuesto Diferido Gasto

- Nota 9 Otros activos no financieros

partida
Deudores varios

Otros activos no financieros

Nota 10: Intangibles
partida

Gastos pagados por anticipado

CHDIGO X7 F

Total intangibles

Nota 11: Propiedad, planta y equipo, neto

La propiedad planta y equipo (PPE) presentaba los siguientes saldos

partida

Urbanos

Construcciones y edificios
Maguinaria y equipo

Equipo de oficina

Equipo de computacién y comunica

Total, Propiedad Planta y equipo

{-) Depreciacién acumulada (B)
Saldoneto PPy E

Afio 2016 Afio 2015
438,717,351 448,278,658
62,197,311 65,448,155
62,197,311 65,448,155

3,250,844 {14,309,690)

Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014
464,760,134 534,819,117 521,197,986
464,760,134 534,819,117 521,197,986

Aflo 2016 Afio 2015 Afio 2014
57,301,294 7,491,596 9,477,407
57,301,294 7,491,596 9,477,407

Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014

220,000,000 220,000,000 220,000,000
370,980,000 370,980,000 370,980,000

3.764.030 3.764.030 3.764.030
171.712.865 167.392.865 139.671.568
111.495.005 101.610.172 84.749.323
877,951,900 863,747,067 815,164,921

(305,242,519)

(266,856,383)

{243,290,740)

572,709,381

596,890,684

575,874,181




(o) Conciliacion del Costo:

Saldo inicial propiedad plantay
equipo (bruto)

{+} Nuevas inversiones

{-) Baja por obsolescencia

Saldo final PPy E {Costo bruto)

Informacion a revelar:

A STCYIND

B MERSIAPFGH — PFFVER
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Afo 2016 Afio 2015 Afio 2014
863,747,067 819,164,921 819,164,921
14.204.833 44.582.146 -
877,951,900 863,747,067 819,164,921

Para el afio 2015 y 2016 se adquiere equipos de oficina {aire acondicionado, puestos de trabajo),
equipos de computo (impresoras, computadores) vy muebles y enseres (estanterias) para el

bienestar de los colaboradores y funciones

de los mismos en la Compaifia, los activos se

registraron al Precic de Adquisicién y al final de cada periodo se registrd el deterioro por
depreciacion de acuerdo a la vida Gtil establecida para los mismos.

(b) Conciliacion de la depreciacion

Saldo inicial depreciacion acumulada
(+) Gasto o costo depreciacion
(-) Ajustes vy reclasificaciones

Saldo final depreciacién acumulada

Informacion a revelar:

Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014
261,801,109 243,290,740 243,290,740
45,550,795 61,683,627 -
(12,360,356) (43,173,258)

294,991,548 261,801,109 243,290,740

Para efecto de Adopcion Norma Internacional se realiza célculo de depreciacion de acuerdo

a costo histérico de la PPE menos su depreciacion acumulada a 1 Enero de 2015.

Nota 12: Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016, este Activo incluia los siguientes conceptos:

Partida
No Corriente
Box Express
Valley Cargo
Valley Logistic
Valley Service
Jose Rodrigo Rincon Ramirez
Sierra Gomez Victor Hugo

Afip 2016 Afo 2015 Afio 2014
- - 5,288,155
- - 483,610,437
123,781,616 121,870,418 121,694,518
48,567,000 -
108,613,854 116,109,608 -
148,185,786 162,611,998 138,617,124
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749,210,234

CORIGE 315

400,592,024

429,148,256

Total Cuentas por cobrar a partes relacionadas

informacidn a revelar:

Las Cuentas por cobrar a partes relacionadas a la fecha del Estado de Situacidon Financiera
comprenden los prestamos realizados a las compafiias Vinculadas, los Activos financieros

tienen un interés implicito pactado del 0.38% Mensual.

Nota 13: Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al cierre del afio 2016, este concepto se encontraba conformado por:

Partida Afio 2016 Afio 2015 Afo 2014
Nacionales 101,735,847 88,286,584 107,810,286
Del exterior 21,208,900 27,812,746 15,678,364
Cuentas corrientes comerciales
Costos y gastos por pagar 73,801,057 75,771,304 141,303,590
Acreedores oficiales 61,031,000
Impuesto de industria y comercio 172,278 375,432 460,970
Total cuentas comerciales por pagar 257,949,083 192,246,066 589,842,339
Nota 14: Otras cuentas por pagar
Partida Afio 2016 Afio 2015 Aflo 2014
Corrientes
Acreedores varios 11,871,800 10,252,496 9,406,429
Retenciones y aportes de nomina 151,332,821 250,176,917 285,796,903
Total, cuentas por pagar comerciales
»or cobrar corrientes 163.204.621 260.429.413 295.203.332

Informacion a revelar:

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar a la fecha del Estado de Situacidn
Financiera comprenden valores resultado de los servicios recibidos y adquisiciones, registrados a valor
de la factura y reconocido al valor presente de los pagos futuro descontado a la tasa del DTF,

La medicion anterior, teniendo en cuenta su clasificacién como pasivo financiero, para lo cual se
reconoce el costo de financiamiento, mediante costo amortizado.

La administracion estima que el valor en libros de las cuentas comerciales por pagar y otras por pagar se
Aproxima a su valor razonable.

- Nota 15: Pasivo por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2016, este pasivo incluia los siguientes conceptos:



Partida

v
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Salarios por pagar
cesantias consolidadas
Intereses sobre cesantias
Prima de servicios
Vacaciones consolidadas

Total beneficios a empleados

Afio 2016 Afio 2015 Afio 2014
9,779,930 30,000 665,286
58,262,049 64,169,602 55,648,169
6,520,639 7,472,589 5,746,829
- 113,656
37,378,230 42,422,676 35,153,234
111,940,848 114,094,867 97,327,174

Informacion a revelar:

Los Pasivos por beneficios a empleados a la fecha del Estado de Situacion Financiera comprenden las
contraprestaciones que la Valley Customs proporciona a los empleados, teniendo como base que los
pasivos son los establecidos por la Ley y se reconocen como a corto plazo, ya que su pago se efectuara
como maximo plazo 360 Dias, en el caso de Vacaciones consolidadas la Compafiia tiene como politica
gue sus empleados disfruten los periodos de vacaciones cada periodo como corresponde,

" Nota 16: Otros pasivos Anticipos y Avances

Partida
Anticipos y avances recibidos
Ingresos recibidos para terceros

Total otros pasivos no financieros

informacion a revelar:

Afo 2016 Afo 2015 Afio 2014
867,909,860 571,194,681 680,397,042
112,221,503 55,832,966 26,882,871
980,131,363 627,027,647 707,279,913

Los otros pasivos no financieros a la fecha del Estado de Situacidn Financiera comprenden de
anticipos de clientes que son requeridas para el proceso de nacionalizacidn y agencia miento
aduanero, estos anticipos deben ser registrados en anticipos y avances recibidos, su legalizacion
finaliza cuando se factura con los respectivos soportes,

Nota 17: Capital emitido, reservas vy revalorizacién

Capital:El capital de la sociedad a 31 de diciembre de 2016, 2015y 2014 es como sigue

Capital Numero de Capital Num.ero de

. . . Acciones

Autorizado Acciones Suscrito .
suscritas
VALLEY
CUSTOMS 1,178,000,000 1,178,000 589,000,000 589,000
Reservas:
Afio 2016

Valor nominal
por accién en
moneda local

1,000

Afio 2015

Capitai a
saldo
historico

589,000,000

Afio 2014




Saldo al inicio del afio
Adiciones
Saido al final de afo

informacidén a revelar:;

69,997,887 68,624,274 68,624,274
1,373,613
69,997,887 69,997,887 68,624,274

Las reservas legales se componen de reservar para futuras capitalizaciones que, que se usan
para transferir las ganancias provenientes de los resultados acumulados con fines de

apropiacion,

Nota 18: ingresos por actividades ordinarias

Los Ingresos de VALLEY CUSTOMS SAS corresponden a Realizar el agencia miento aduanero
y demas actividades conexas con la actividad, ofreciendo soluciones logisticas, y que gracias
a las acreditaciones correspondientes se posibilita actuar como declarante en cualquiera de
los regimenes aduaneros sin restricciéon a la naturaleza de los productos ni modalidades de

importacion, de acuerdo con lo estipulado en La ley dentro del territorio nacional,

Los ingresos al 31 de diciembre de 2016, se componen asi:

Partida

Transporte, almacenamiento y complementarios
Menos :Devoluciones en ventas

Total, ingresos por actividades ordinarias

Nota 19: Costos:
Partida

Agencia miento aduane
Cierre costos nomina
Costos consolidados
Costos indirectos
Formularios
Formularios y planilla
Pesajes

Precintos

Tramites

Transportes mercancia

Total, Costos

Afio 2016

Afio 2015

2,194,663,943
{8,450,254)

2,363,621,594
{20,688,256)

2,186,213,689

2,342,933,338

Afio 2016 Ao 2015
11,730,011 6,781,273
1,173,695,589
4,030,000
104,294,247
17,000
155,000 125,000
5,000
27,241
250,000 785,000
111,031
12,135,011 1,289,871,381




Nota 20: Gastos de ventas

Partida

Gastos de personal
Honorarios

Contribuciones vy afiliaciones
Seguros

Servicios

Gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Adecuaciones e instalaciones
Gastos de viaje
Depreciaciones

Diversos

Arrendamientos

Total gastos de ventas

Nota 21: Gastos de administracion

Partida

Gastos de personal
Honorarios

Impuestos

Arrendamientos
Contribuciones y afiliaciones
Seguros

Servicios

Gastos legales
Mantenimiento y reparaciones
Adecuaciones e instalaciones
Gastos de viaje
Depreciaciones
Amortizaciones

Diversos

Provisiones

Total gastos de ventas

" Nota 22: Gastos financieros

Partida

BE ADUAPIASD - PIFWEL

Ao 2016 Afio 2015
1,044,009,008 61,535,992
10,431,300 9,600,000
3,302,000 .
99,169 -
56,834,900 2,217,500
917,034 -
389,746 -
12,000 -
13,092,140 970,148
122,584 -
42,369,579 33,081,333
2,000,000 -
1,173,579,460 107,404,973
Afio 2016 Afio 2015
569,601,083 307,868,980
93,109,541 117,373,255
3,331,237 35,498,897
121,909,133 122,201,043
9,945,452 4,964,164
(2,194,835) 9,585,492
168,801,591 254,940,414
16,342,364 5,574,608
12,104,944 13,093,568
4,166,962 23,244,749
13,605,964 7,417,345
39,206,699 28,391,241
- 1,288,320
47,402,726 51,825,291
4,249,668
1,101,582,529 983,267,367
Afi0 2016 Afio 2015




Financieros

Total gastos financieros

Nota 23: Ingresas Financieros

Partida

Financieros

Total ingresos financieros

Nota 24: Otros ingresos:

Partida

Comisiones

Utilidad en venta de propiedades, planta

Recuperaciones

Ingresos de ejercicios de anteriores

Diversos

Total otros ingresos

Nota 25: Otros egresos

Partida

Perdida en venta y retiro de bien

Gastos extraordinarios
Gastos diversos
Gastos diversos

Total otros gastos

Nota 24: Hechos posteriores

SHERCYA
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96,333,253 140,089,504
96,333,253 140,089,504
Afo 2016 Afo 2015
153,506,334 156,885,647
153,506,334 156,885,647
Afio 2016 Afio 2015
1,071,156
9,000,000
1,013,560 41,305,966
56,164,907 43,361,535
958,097 1,288,958
59,207,720 94,956,459
Afio 2016 Afio 2015
1,667,613 49,194,224
3,473,133 3,384,508
2,646,000 1,132,000
429,862 3,332,000
8,216,608 57,042,733

No se presentaron hechos relevantes entre la fecha de cierre de los estados financieros y
los de su preparacién y presentacidn, gue puedan afectar de manera significativa la

situacion financiera de la Compaiiia con corte al 31 de diciembre de 2016



